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ENFASIS EN PROGRAMAS SOCIALES

Impulsara presupuesto

consumo basico interno

Mineras, constructoras, firmas de telecomunicaciones

y grupos financieros no tendrdn gran impacto

ISRAEL RODRIGUEZ J.

En el proyecto de Presupuesto de
Egresos de la Federacion 2019 el
sector de la economia mds bene-
ficiado ser4 el del consumo, par-
ticularmente el basico, debido al
énfasis en los programas sociales,
que incrementari el ingreso dispo-
nible en los segmentos que atienden
buena cantidad de las emisoras que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV), consideré el Banco Ve
por Mis.

En este caso, las grandes com-
paiijas, como Lala, Fomento
Econémico Mexicano (Femsa),
[Grupo Masecd, Bimbo, Herdez,
Bachoco, Walmart, Chedraui, So-
riana, Comercial Mexicana, Grupo
Sanborns, Electra y Famsa, ten-
drén un resultado positivo en sus
operaciones por un mayor ingreso
disponible.

De acuerdo con el analista Rodri-
go Heredia, las compaiiias mineras,
como Grupo Méxicoy Pefioles, ten-
dran del Presupuesto un impacto
neutral, con perspectiva negativa,
debido a la incertidumbre por po-
sibles cambios a la ley minera.

En el caso del sector telecomuni-
caciones el impacto también serd
neutral para empresas como Amé-
rica Movil, Axtel y Televisa, dado
que no hay temas relacionados pa-
ra las prestadoras de ese servicio
publico y se espera que haya mayor
competencia.

Para los grupos financieros serd

* lo mismo, porque no hay cambios

en los temas relacionados con el
sector, pero las perspectivas son
negativas por la incertidumbre de-
bido a posibles cambios en el cobro
de comisiones.

En contraste, para las empresas
de vivienda, como Ara Cadiy Vaver

Vinte, ei impacto serd negativo al.

desaparecer el Programa de Acceso
al Financiamiento para Soluciones
Habitacionales, por lo que la pers-
pectiva es negativa, ya que se podria
generar una menor capacidad de
adquisicién de casas.

La calificadora de valores HR
Ratings consideré que el Proyecto.
de Presupuesto para 2019 es bas-
tante positivo y se prevé que no
haya cambios significativos a nivel
marcoecondémico.

Ademds, que puede haber peque-
fias modificaciones a nivel micro-
econdmico.

Sin embargo, existen factores de
riesgo por el optimismo en la esti-
macién de los precios del petréleo,
la inflacién y el tipo de cambio, asi
como en los mecanismos para su
implementacién.

Fernando Montes de Oca, direc-
tor general, y Félix Boni, director
general de Andlisis de HR Ratings,
afirmaron que hasta el momento
el precio promedio fijado en la
propuesta de presupuesto para
el afio préximo —-55 délares por
barril- es bastante optimista, si se

considera que a escala internacio-
nal actualmente est en niveles de
46 délares.

La inflacién prevista —3.4 por
ciento— también muestra una re-
duccién muy importante, pero se
tendra que poner atencién especial
en qué impacto tendri el aumento
a los salarios minimos, por lo cual
hay riesgo potencial y, por tanto, la
firma financiera tiene una estima-
cién de inflacién para 2019 de 4.15
por ciento.

Enconferencia de prensa, sefiala-
ron que el tipo de cambio calculado
para el afio préximo, en alrededor
de 20 pesos por ddlares, es arriesga-
do, porque hay diversos elementos
a escala mundial que podrian oca-
sionar volatilidad.

Por separado, Nymias Almeida,
vicepresidenta y especialista en
materia petrolera de la calificado-
ra Moody’s, asever6 que el presu-
puesto para Petréleos Mexicanos
no genera preocupacion mas alld
de lo que se esperaba.

Aunque ayuda la inyeccién de 3
mil 700 millones de délares me-
diante una cuenta por cobrar de
largo plazo como sefial fuerte de
apoyo del gobierno, el potencial
de tener una deuda de 5 mil 600
millones de délares, adicional a los
4 mil 400 millones que vencerdn
en 2019, enfatiza la importancia
de que la compaiiia mantenga el
acceso a los mercados de capital
internacionales.
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& Walmart Plateros, en Ciudad

de México. Foto José Nufiez
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